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1. AMAC

Borsa Istanbul A.S. (BIST/Borsa) pay piyasalarina yénelik referans olarak
kullanilabilecek gostergelerin cesitlendirilmesi, 6zellikle bireysel yatirimcilarimizin sermaye
piyasalarina iliskin kolay ve maliyetsiz ulasabilecekleri veri cesitliliginin artirnlmasi ve
Ulkemiz sermaye piyasalarn ile ilgili akademik calismalarin desteklenmesi amaciyla,
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) ilan edilen finansal tablo verileri kullanilarak

finansal oranlar hesaplanmistir.

2. TANIM VE KISALTMALAR:

Aritmetik Ortalama: Veri dizisindeki tim dederlerin toplanip, toplam veri sayisina

bélinmesi ile bulunan degeri,

Alt Kartil: Veri dizisi bluyilkten kiglidge dodgru siralandiginda, alttaki %25'lik kismi,

Ustteki daha fazla dederde olan %75’lik kisimdan ayiran dederi,

Medyan (Ortanca): Veri dizisi blylkten kiclige dogru siralandiginda ortada bulunan

dederi,

Ust Kartil: Veri dizisi blylkten kiicige dogru siralandiginda, Ustteki %25'lik kismi,

alttaki daha dislk dederde olan %75'lik kisimdan ayiran dederi,

Aykiri Deger: Tukey’'s Hinges yodntemiyle belirlenen ve oranlarin aritmetik

ortalamalarinin hesaplanmasinda kapsam disi birakilan ug degerleri
ifade eder.
3. KURALLAR:

3.1. Genel Kurallar:

Finansal oranlarin hesaplanmasindaki temel kurallar asagida yer almaktadir.

1. KAP sisteminde Genisletilebilir isletme Raporlama Dili (XBRL) formatinda analiz

edilebilir veri toplanmasina Haziran 2016'dan itibaren baslandidi icin, finansal oran verileri
30 Haziran 2016 tarihinden itibaren; dedisim oranlari ise bir 6nceki yilin ayni dénemine

gore, 30 Haziran 2017’den itibaren hesaplanmaktadir.

2. “"Doénemsel Finansal Oranlar”, ilgili yil ve ddéneme iliskin finansal tablolarini
yayinlamis sirketlere ait oranlarin aritmetik ortalamasidir. BIST - Tum Sirketler ile ana ve

alt sektorler bazda hesaplanmaktadir.

3. “Ortalama Finansal Oranlar” ise, ilgili tarih araliginda 3, 6, 9 aylik ve yillik donemler
icin hesaplanan "Donemsel Finansal Oranlarin" aritmetik ortalamasidir. BIST - Tim

Sirketler ile ana ve alt sektérler bazinda hesaplanmaktadir.




4. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) dlizenlemeleri kapsaminda MKK tarafindan

duyurulan ilgili donem konsolide finansal raporlarinin KAP’ta son ilan tarihi itibariyle paylar

Borsa Istanbul’da islem géren ve hesap dénemi baslangici 1 Ocak olan sirketlerin finansal

verileri hesaplamalara dahil edilmektedir.

5. Banka, katiim bankasi, finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri ile
sigorta sirketleri, finansal tablo formatlarinin farkli olmasi nedeniyle hesaplamalara dahil

edilmemektedir.

6. Bir oran icin pay veya paydasi sifir olan sirketler ilgili oran hesaplamasina dahil

edilmemektedir.

7. Finansal oran hesaplamalarinda ilgili yil ve déneme iliskin KAP'ta en son yayinlanan
finansal tablolarda yer alan "cari dénem" situnundaki veriler kullanilmakta olup, "6nceki
dénem" siutunundaki veriler ve oranlar ilan edildikten sonra gegmise donik yapilan

dizeltmeler dikkate alinmamaktadir.

8. Sektdrel ve tim sirketler icin yapilan dénemsel ortalama oran hesaplamalarinda,
Tukey’s Hinges yontemiyle ug deder analizi yapilmakta olup, tespit edilen aykiri degerler
ortalamalara dahil edilmemektedir. Bu nedenle ayni dénem igin hesaplanan oranlarda
sirket sayilan farkllhk gdsterebilmektedir. Dédnemsel Oranlar tablolarindaki sirket sayilari,

s6zkonusu analiz sonrasindaki sayilardir.

9. “Finansal Durum Tablosu” ve “Kar veya Zarar Tablosu” kalemlerinin birlikte
kullanildigi oranlarda, ara dénemler icin yilhiklandirma yapilmadigindan, her déneme ait
finansal oranlar kendi iginde dederlendiriimeli veya bir énceki yilin ayni dénemine iligkin

oranlarla karsilastinimahdir.
3.2. Finansal Oranlarin Yayinlanma Dénemleri:

Finansal oranlar, 3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlere iliskin olarak, yilda dért dénem igin
hesaplanir ve SPK dizenlemeleri kapsaminda MKK tarafindan duyurulan, ilgili dénem

konsolide finansal raporlarinin KAP’ta son ilan tarihini takip eden 10. isglind yayinlanir.




3.3. Finansal Oran Formiilleri:

Oran

Do6nen Varliklar
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler

Cari Oran =

Likidite Orani
Nakit ve Nakit Benzerleri + Gayrimenkul Projeleri Kapsaminda Ag¢ilan Nakit Hesaplar1 + Finansal Yatirimlar +
Teminata Verilen Finansal Varliklar + Ticari Alacaklar + Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar + Nakit Dis1 Serbest Kullanilabilir Teminatlar + TCMB Hesab1 +
Tiirev Araglar + Imtiyaz Sozlesmelerine iliskin Finansal Varliklar + Miisteri Sézlesmelerinden Doga Varliklar + Diger Alacaklar
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Nakit ve Nakit Benzerleri + Gayrimenkul Projeleri Kapsaminda Agilan Nakit Hesaplar1 + Finansal Yatirimlar

Nakit Oram = Kisa Vadeli Yukimlilikler

Kisa Vadeli Stoklar
Donen Varliklar

Stoklar/Dénen Varliklar_1 (%) =

Kisa Vadeli Stoklar + Kisa Vadeli Canli Varliklar + Kisa Vadeli Proje Halindeki Stoklar 100
*
Doénen Varliklar

Stoklar/Do6nen Varliklar _2 (%) =

Doénen Varliklar
Doénen Varliklar/Varliklar (%) = 100

Toplam Varliklar *

Maddi Duran Varliklar
Toplam Varliklar

Maddi Duran Varliklar/Varliklar (%) =

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar/Varliklar (%) =

Toplam Varliklar

Toplam Yiikiimliltkler

L el . o) —
Yiikimlilikler /Varliklar (Finansal Kaldirag Orani) (%) Toplam VarliKlar

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Yiikimlilikler / Varliklar (%) = * 1
Toplam Varliklar




Oran

Uzun Vadeli Yikamlilikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler / Varliklar (%) = Toplam Varliklar

) Ozkaynaklar
Ozkaynaklar / Varliklar (%) = m %100

Ozkaynaklar
Toplam Yiikiimliiliikler

Ozkaynaklar / Yiikiimliiliikler (%) = %100

Stok Devir Hizi 1 = (Satislarin Maliyeti)
N (StOklar(anem basi) + StOklar(Dénem sonu))/2

Satislarin Maliyeti
(Stoklar + Canli Varliklar + Proje Halindeki Stoklar )pgnem bagiy + (Stoklar + Canli Varliklar + Proje Halindeki Stoklar ) psnem Sonu)))/2)

Stok Devir Hiz1_2 =

Hasilat
Ticari Alacak Devir Hiz1 =
v z (Kisa Vadeli Ticari Alacaklar psnem bagry + Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (pgnem sonu))/2

(Hasilat + Finans Sektorii Faaliyeti Hasilatr)

Aktif Devir Hizi1 =
foevir izl (Toplam Varhklarpgnem bagiy + Toplam Varliklar (psnem sonu)) /2

Satislarin Maliyeticar; psnem) + (Stoklar*(Cari Dénem) — Stoklar*(onceki Dénem) *)

Ticari Borglar Devir Hiz1 = —— —
(Ticari Bor¢lar cqri psnem) + Ticari Borglar gnceki psnem)) /2

(*): Canli Varliklar ve Proje Halindeki Stoklar dahil edilmemistir.

(Hasilat + Finans Sektorii Faaliyeti Hasilati)

Ozkaynak Devir Hizi = . ..
(Toplam Ozkaynaklar (psnem bagiy + Toplam Ozkaynaklar (psnem sonu)) /2

AKtif Karlilig (%) = (Donem Kari (Zarari)
1 Rarfisl 0) = (Toplam Varliklar (pgnem bagiy + Toplam Varliklar (psnem sonu)) /2

Bk k Karlilig (%) (Donem Kari (Zarari)
zkaynak Karlihg: =— ~
y st (Ozkaynaklar (psnembasiy + Ozkaynaklar (psnem sonuw)) /2




Oran

Net Kar Mari1 (% Donem Kéari (Zarari) 100
= *
etKar Marji (%) (Hasilat + Finans Sektorii Faaliyeti Hasilatr)

Satus] Maliveti / Hasilat (% (Satislarin Maliyeti + Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti) 100
= *
atislarin Maliyeti / Hasilat (%) (Hasilat + Finans Sektorii Faaliyeti Hasilat)

Brut Kar (Zarar)
*
(Hasilat + Finans Sektorii Faaliyeti Hasilati)

Briit Kar Marj1 (%) = 100

Esas Faaliyet Kar Marji (%) Esas Faaliyet Kar1 (Zarar) 100
= *
sas Faallyet Rar Mant (o (Hasilat + Finans Sektérii Faaliyeti Hasilatn)

Genel Yénetim Giderleri /Hasilat(% Genel Yonetim Giderleri 100
= *
enel Yonetim Giderleri/Hasilat(%) (Hasilat + Finans Sektorii Faaliyeti Hasilatr)

Pazarlama Giderleri

100
(Hasilat + Finans Sektorii Faaliyeti Hasilati) *

Pazarlama Giderleri/Hasilat(%) =

ARGE Giderleri
*
(Hasilat + Finans Sektori Faaliyeti Hasilati)

ARGE Giderleri / Hasilat = 100

Finansman Giderleri

100
(Hasilat + Finans Sektorii Faaliyeti Hasilatt) *

Finansman Giderleri/Hasilat =

Genel Yonetim Giderleri + Pazarlama Giderleri + ARGE Giderleri

1 Yoneti Pazarl ARGE giderleri)/Hasilat (%) =
(Genel Yonetim + Pazarlama + ARGE giderleri) /Hasilat (%) (Hasilat + Finans Sektorii Faaliyeti Hasilati)

(Genel Yonetim + Pazarlama + ARGE Giderleri)/Dénem Kar1 (%) =

Genel Yonetim Giderleri + Pazarlama Giderleri + ARGE Giderleri 100
*
Doénem Kari (Zarari)




DEGiSiM ORANLARI (Bir 6nceki yilin ayni donemine goére)

Oran

(Toplam Varliklar cari dsnem) — Toplam Varliklar g ceki yii aym dénem)) i

Toplam Varliklar Degisim Orani (%) = 100

Toplam Varliklar (Onceki y1l ayn1 dénem)

Toplam Yikiimliliklercari asnem)y — Toplam Yiikiimltlikler onceki yi1 ayni dsnem)
*

Toplam Yuktamlilikler Degisim Orani (%) = 100

Toplam YikiimliliKler (gnceki yit aymi donem)

Ozsermaye(Cari dénem) — Ozsermaye(ﬁnceki yil ayn1 dénem) "

= 100
Ozsermaye(()nceki yil ayni dénem)

Ozsermaye Degisim Oram (%) =

(Hasilat + Finans Sektérii Faaliyeti Hasilat) (cari dsnem) — (Hasilat + Finans Sektorii Faaliyeti Hasilati) gnceki yil ayni donem)

Hasilat Degisim Orani (%) =
' eist 1 %) (Hasilat + Finans Sektorii Faaliyeti Hasilatt) gnceki yil ayni dsnem)

* 100

Dénem Kari(cari ds — Doénem Karigpeeki 5
Dénem Kari Degisim Orani (%) = (Cari dénem) (Onceki y1l ayn1 dénem)) +100

Dénem Karl((‘)nceki yil ayn1 dénem)




3.4. Uc Deger Analizi:

Sektoérel ve tim sirketler icin yapilan oran dénemsel ortalama oran hesaplamalarinda,
Tukey’s Hinges ydntemiyle tespit edilen uc dederler ortalamalara dahil edilmemektedir.

Tablolarda yer alan sirket sayilar, sbézkonusu analiz sonrasindaki sirket sayilarini
gostermektedir.

Minimum U¢ Deger = Q1 — 3 * (Q3 — Q1)

Maximum U¢ Deger = Q3 + 3 * (Q3 — Q1)
Q1: Alt Kartil

Q3: Ust Kartil

Finansal Oran Hesaplamalarina iliskin her tiirlii sorunuz igin

kapdestek@mkk.com.tr adresinden Direktorliigiimiiz ile irtibata
gecebilirsiniz
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